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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetler Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Sinirh Olumlu Goriis

Kobirate Uluslararas1 Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetler Anonim Sirketi
(“Sirket”) 31 Aralik 2017 tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
donemine ait; kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, dzkaynak degisim tablosu ve
nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalanmn Gzeti de dahil olmak lzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarim1 denetlemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore, Simrh Olumlu Gorisiin Dayanagi béliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri haric olmak iizere, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla
finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansinmi ve
nakit akislanim, Tiirkiye Muhasebe Standartlarina (TMS'lere) uygun olarak tim Onemli
yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

M

Simirh Olumlu Goriisiin Dayanagh

Sirket 21 Haziran 2017 tarihinde istanbul Anadolu 8. Asliye Ticaret Mahkemesi’ne bagvurmus
ve bilirkisi tespiti ile 1,200,000 USD karsiig 4,200,000 TL degerindeki “Yazilim Programi”m ve
526,800 TL degerindeki “Yazilim Program kur farki gelirlerini” 31 Aralik 2017 tarihli finansal
tablolarinda aktiflestirerek Maddi Olmayan Duran Varliklar hesabinda kayitlara almistir. Bu
aktiflestirmeye iliskin 4,726,800 TL degerleme fon tutan Ozkaynaklar altinda “Diger
Yedekler” hesabinda kayitlara alinmistir. S6z konusu muhasebe uygulamasi TMS 38 Maddi
Olmayan Duran Varliklar Standardi’min aktiflestirme ve TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii
Standardi’'min  6lciimleme kosullanm yerine getirmemektedir. Bu aktiflestirme kayitlara
alinmamis olsaydi toplam varliklar ve 6zkaynaklar 4,726,800 TL daha diisiik olurdu.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlanmin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlanna (“BDS”) uygun olarak yiritilmistir. Bu Standartlar kapsamindaki
sorumluluklanmiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine
iliskin Sorumluluklan bélimiinde ayrintili bir sekilde agiklannmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetciler igin Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolanin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkiimlere uygun olarak Sirket’ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iliskin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarinin, simrl olumlu goriisiimiiziin olusturulmas icin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

BDO Denet Badimsiz Denetim ve Damsmanbik Anonim Sirketi, a Turkish joint stock company, is a member of BDO International
limited by guarantee, and forms part of the international BDO network of independent member firms.

Garantisi ile simrl bir Birlesik Krallik sirketi olan BDO International Limited’in tiyesi ve bir Tiirk anonim sirketi olan BDO Denet Bagimsiz Denetim ve
Damsmanlik Anonim Sirketi, bagimsiz Uye kuruluslardan olusan BDO agimin bir parcasimi teskil etmektedir.
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3. Yonetimin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklar:

Sirket yonetimi; finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gercege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakh odnemli yanlislk igermeyecek sekilde
hazirlanmas icin gerekli gordiigii ic kontrolden sorumludur.

Finansal tablolan hazirlarken yonetim; Sirket’in siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlan agiklamaktan ve Sirket’i tasfiye
etme ya da ticari faaliyeti ona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece
isletmenin siirekliligi esasim kullanmaktan sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Sirket’in finansal raporlama siirecinin gozetiminden
sorumludur.

4, Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar:

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklan sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolann hata veya hile kaynakli onemli yanlislik icerip
icermedigine iliskin makul giivence elde etmek ve goriistimiizii iceren bir bagimsiz denetgi
raporu diizenlemektir. BDS’lere uygun olarak vyiiriitillen bir bagimsiz denetim sonucunda
verilen makul giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan énemli bir yanlishgin
her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanlisbklar hata veya hile kaynakli olabilir.
Yanlsliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullamcilanmin bu tablolara
istinaden alacaklan ekonomik kararlan etkilemesi makul dlciide bekleniyorsa bu yanlishiklar
onemli olarak kabul edilir.

BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim
boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi surdiirmekteyiz.
Tarafimizca aynica:

- Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakl “Snemli yanlisbk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsiik veren denetim prosedirleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasiti ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlisig: tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanlisligi tespit edememe riskinden yiiksektir.)

- Sirket’in i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol
degerlendirilmektedir.

- Yonetim tarafindan kullamlan muhasebe politikalarnimin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig degerlendirilmektedir.

- Elde edilen denetim kamtlarina dayanarak, Sirket’in siireklilig¢ini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin mevcut
olup olmadigi hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasim kullanmasimin uygunlugu
hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢cekmemiz ya da bu
aciklamalanin yetersiz olmasi durumunda olumlu goériis disinda bir gorlis vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuclar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde edilen
denetim kamtlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya i
stirekliligini sona erdirebilir.
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- Finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu
tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylar gergege uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yam sira, denetim sirasinda tespit etti§imiz dnemli i¢c kontrol eksiklikleri
dahil olmak iizere, bagimsiz denetimin planlanan kapsam ve zamanlamasi ile Gnemli denetim
bulgularim iist yénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin etik hitkiimlere uygunluk sagladigimz ist ydnetimden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrnica bagimsizik Uzerinde etkisi oldugu dusiiniilebilecek tiim
iliskiler ve diger hususlan ve -varsa- ilgili énlemleri Ust yonetimden sorumlu olanlara iletmis
bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en cok 6nem arz eden konular yani kilit denetim konulanm
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya
konuyu kamuya aciklamamn doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamamn doguracagi
kamu yararini asacagimn makul sekilde beklendigi oldukca istisnai durumlarda, ilgili hususun
bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz. -

B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliiklere itiskin Raporlar

1) 6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398%inci maddesinin doérdiincii fikras:
uyarinca diizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci
Raporu 28 Mart 2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Sirket’in 1 Ocak - 31 Arabik 2017
hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas sozlesmesinin finansal
raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamstir.

3) TTK’min 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimza denetim
kapsaminda istenen aciklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

istanbul,
28 Mart 2018

BDO Denet Bagimsiz Denetim




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR 31 Arabk 2017 31 Aralik 2016
Donen Varliklar Dipnot 186.379 183.712
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 71.024 93.577
Ticari Alacaklar 98.913 75.332
-lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 4-15
-Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 4 98.913 75.332
Diger Alacaklar 15.500 10.900
-iligkili Taraflardan Diger Alacaklar 5-15 10.000 =
-Iliskili Olmayan Taraflardan Dider Alacaklar 5 5.500 10.900
Pesin Odenmis Giderler 6 942 942
Diger Dénen Varliklar 7 - 2.961
Duran Varliklar 4.777.584 36.485
Maddi Duran Varliklar 8 43.886 29.804
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 4.733.354 5.535
Ertelenmis Vergi Varligi 11 344 1.146
TOPLAM VARLIKLAR 4,963,963 220.197

( EKli notlar bu tablolann ayrilmaz pargasidir.) [; »
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiZMETLERI ANONiM $IRKETI

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLERI iTIBARIYLA
FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arabik 2016
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 39.515 42.549
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 10 3.899 5.871
Ticari Borglar 2.130 1.499
-Iliskili Taraflara Ticari Borglar 4-15 - -
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 4 2.130 1.499
Diger Borclar - 5.000
-liskili Taraflara Diger Borglar 5-15 - 5.000
-Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 5 - -
Dénem Kan Vergi Yikimliligi 11 %
Diger Kisa Vadeli Yukimliiliikler 13 33.486 30.179
OZKAYNAKLAR 4.924.448 177.648
Odenmis Sermaye 14 200.000 200.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmnms Yedekler 3.560 3.560
Diger Yedekler 4.726.800 -
Gecmis Yillar Kar / (Zararlan) (25.911) 10.448
Net Donem Kari / (Zaran) 19.999 (36.360)
TOPLAM KAYNAKLAR 4,963,963 220.197

{ Ekli notlar bu tablolann aynlmaz parcasidir.)




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL

YONETIM HiZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT
KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Hasilat 16 456.750 372.225
Satislanin Maliyeti (-) 16 (321.608) (304.366)
BRUT KAR 135.142 67.859
Genel Yonetim Giderleri (-) 17 (112.637) (106.276)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 18 - 3.058
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 18 (1.606) -
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 20.899 (35.359)
Finansman Gelirleri / Giderleri, net 19 (97) (1.650)
VERGI ONCESi KARI/(ZARARI) 20.802 (37.009)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (803) 649

- Donem Vergi Gelir / (Gideri) 11 -

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 11 (803) 649
DONEM KARI / (ZARARI) 19.999 (36.360)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 19.999 (36.360)
Hisse Basina Kazanc/(Kayip) 20 20,00

3

(36,36)
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2017 ve 31 ARALIK 2016 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AT
NAKIT AKIS TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak-
Dipnot 31 Arahik 2017

1 Ocak-
31 Arahk 2016

A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Donem Net Kar /Zaran 19.999 (36.360)
Diizeltmeler:

Amortisman ve itfa Paylar 17 13.509 11.575
Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler 11 802 (649)
Faiz Gideri (+) 19 97 285
Faiz Geliri (-) 18 (3.058)
isletme Sermayesindeki Degisikliklerden Onceki Faaliyet Kar / (Zarar1) 34.407 (28.207)
Ticari ve Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Degisim 4 (28.181) (24.126)
Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yikiimliiliklerdeki Degisim 13 3.307 5.806
Ticari ve Diger Borglardaki Degisim 4-5 (4.368) 4.350
Diger Donen Varliklardaki Degisim 7 2.961 2.585
Pesin Odenmis Giderlerdeki Degisim 6 - (2)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net Nakit 8.126 (39.594)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varlik Satin Alim (-) 8 (26.300) (11.991)
Maddi Olmayan Duran Varlik Satin Alim (-) 9 (2.310) -
Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (28.610) (11.991)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Kisa ve Uzun Vadeli Bor¢lanmalardaki Degisim 10 (1.972) 2.725
Hatalara iliskin diizeltme (7.840)
Net Faiz Geliri/ (Gideri) 18-19 (97) 2.773
Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit (2.069) (2.342)
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Meydana Gelen (Azalis)/ Artis (22.553) (53.926)
Donem Basindaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 3 93.577 147.503
Donem Sonundaki Nakit ve Nakit Benzerleri Mevcudu 3 71.024 93.577

( Ekli notlar bu tablolann aynlmaz pargasidir.)




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERi ANONiM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Organizasyon ve Faaliyet Konusu

Kobirate Uluslararasi Kredi Derecelendirme ve Kurumsal Yonetim Hizmetleri Anonim Sirketi
(“Sirket”)’in fiili faaliyet konusu, 3794 sayii kanunla degisik 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu 5411 sayih Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine uygun olarak kredi
derecelendirmesi ve kurumsal yonetim derecelendirmesi faaliyetlerini kapsamaktadir.

Sirket, ticaret siciline 668931 sicil numarasi ile 10.06.2008 tarihinde tescil edilmis ve 16 Haziran
2008 tarihli, 7084 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’ nde ilan edilerek kurulmustur.

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 24.04.2009 tarihli karanyla Kurumsal Yénetim ilkelerine
Uyum Derecelendirmesi alaminda; 22.10.2009 tarihli karanyla da Kredi Derecelendirme alaninda
yetki belgesi almistir. Sirket aynca Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun 20.08.2009
tarihli karanyla “Bankalar ile kredi miisterilerinin kredi degerliligine iliskin olarak Kurumca
zorunlu tutulacak derecelendirme faaliyetlerini yiiriitmek” lizere yetkilendirilmis ancak BDDK 17
nisan 2012 tarih ve 28267 sayili Resmi Gazetede vyaynlanan tebli§ geregi daha 6nce verilen
yetkiler iptal edilmis sirketin yeni yonetmelik dogrultusunda yetki calismalarina devam
etmektedir. Sirket faaliyetleri ortaklar tarafindan yiriitiilmektedir.

Sirket’in merkez adresi asagidaki gibidir:
Bagdat Caddesi San kosk Apartmani No:103 Kat:2 Daire:6 Kadikdy istanbul
31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in ortaklik yapis1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahk 2016

Pay Oram % Pay Oram %

Burhan Tastan 31,00% 30,00%
Hasan Tuzin 31,00% 31,00%
Can Tekin 31,00% 30,00%
Hayrettin Keskin 1,00% 1,00%
Nermin Uyar 1,00% 1,00%
F.Sahver Kabil 0,00% 1,00%
A.Giirsen Cakaloz 1,00% 1,00%
Serap Cembertas 1,00% 1,00%
M.Tanju Polatkan 0,00% 1,00%
Hasan Ulukanh 0,00% 1,00%
S.Cenk ince 1,00% 1,00%
Aylin Soydan 1,00% 1,00%
Ahmet Genger 1,00% 0,00%
Toplam 100,00% 100,00%




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERI ANONiM SIRKETI

31 Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

(i)

(i)

(iii)

(iv)

(v)

Sunuma iligkin Temel Esaslar :

Sirket, muhasebe kayitlarim ve yasal finansal tablolanm yiirirliikteki Tirk Ticaret
Kanunu’na (TTK), Maliye Bakanligr’mn yayinlams oldugu Tek Diizen Hesap Plamna (THP) ve
vergi mevzuatina uygun olarak Tiirk Lirast bazinda tutmaktadir. Ilisikteki finansal tablolar,
Kamu GoGzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (KGK) tarafindan yiiriirliige
konulmus olan Tirkiye Muhasebe Standartlan (TMS) / Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlan (TFRS) ile bunlara iliskin ek ve yorumlan TMS esas alinarak hazirlanmgstir.
ilisikteki finansal tablolann hazirlanmasinda TMS’ye uyum saglamak amaciyla belli
diizeltme ve simiflandirma kayitlari yapilmistir.

Sirket’in fonksiyonel para birimi Tirk Lirasi (TL) olup, ilisikteki finansal tablolar ve
dipnotlar Tiirk Liras1 (TL) cinsinden sunulmustur.

Finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 20 Mayis 2013 tarihli ilke karan ile agiklanan
“Finansal Tablo Ornekleri ve Kullamm Rehberi”ne uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolan 29 Mart 2017 tarihinde Yonetim Kurulu
tarafindan Genel Kurul’a sunulmak iizere onaylanmstir. Genel Kurul’'un ve ilgili yasal
kuruluslann yasal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolan ve bu finansal tablolan
tashih etme hakki vardir.

Diizeltmeler :

ilisikteki finansal tablolar TMS’ye gére hazirlanmistir ve kanuni kayitlarda yer almayan
asagidaki dizeltmeleri icermektedir:

- Maddi ve maddi olmayan duran varliklann itfa paylanmn faydali omiirlerine gore
diizeltilmesi '

- Ertelenmis vergi diizeltmesi
Diger diizeltmeler

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi:

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihli finansal durum tablolan ve finansal durum tablolarina iliskin
dipnotlar ile 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir, nakit akis ve Ozkaynak degisim tablolan ve ilgili dipnotlar
karsilastirmali olarak sunulmustur.

Netlestirme:

Finansal varlik ve borglann netlestirilmesi, sadece hukuken miimkiin olmasi ve isletmenin
bu yonde bir niyetinin olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda miimkiindiir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar:

Sirket, muhasebe politikalanm bir onceki yil ile tutarl olarak uygulamistir. Muhasebe
politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen onemli muhasebe hatalan
geriye donilk olarak uygulamr ve onceki dénem finansal tablolann yeniden duzenlemr
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin is i
yapildig cari donemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yap%?lgn
hem de gelecek dénemde, ileriye yonelik olarak uygulamr. !’
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KOBIRATE ULUSLARARAS| KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan :

Sirket, 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis TMS/TFRS’leri
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlari uygulamistir.

1 Ocak 2017 tarihinden sonra gecerli olan yeni standart ve degisiklikler

TFRS 15 Miisterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberlikleri degistirip; miisterilerle yapilan
sozlesmeler icin kontrol bazli yeni bir model getirmektedir. Bu yeni standart, hasilatin
muhasebelestirilmesinde, sozlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayrnistirma ve zaman
boyunca muhasebelestirme konularinda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat
bedelinin, gercege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak
olciilmesini ongérmektedir. TFRS 15 standardindaki yeni bes asamali model, hasilatin
muhasebelestirme ve olglimii ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Modeldeki bes asama
asagidaki gibidir:

Misteri sozlesmelerinin tespit edilmesi

Satis sozlesmelerindeki performans yikimliiliiklerinin tespit edilmesi
istlem fiyatimin belirlenmesi

Sozlesmelerdeki islem fiyatim performans yiikiimliiklerine dagitilmas
Sirket performans yiikiimliiliiklerini yerine getirdiginde gelir kaydedilmesi

Bu degisiklik 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillk hesap donemleri icin gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi
tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yiluk hesap dénemleri icin gecerli
olacaktir. KGK tarafindan yayimlanan son versiyon daha onceki versiyonlarda yayimlanan
yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal varliklardaki deger diisuikliigiiniin
hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak tizere finansal
araclann simiflandinlmast ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili glincellenmis uygulamalan igermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonu
aym zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilanco disinda
birakilmasi ile ilgili uygulamalan da yeni standarda tasimaktadir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri - Gerceklesmemis Zararlar Icin Ertelenmis Vergi Varliklarinin
Kavitiara Alinmasi

Degisiklikler, bir indirilebilir gecici farkin s6z konusu olup olmadiginin, sadece varligin net
defter degeri ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahimin karsilastirilmasina bagh
bulundugu ve ilgili varhgin net defter degerinde gelecekte meydana gelebilecek olasi
degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazamlma seklinden etkilenmeyecegi konusuna
agiklik getirmektedir. Degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde
onemli bir etkisi olmamstir.




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HiIZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarn (devam):
1 Ocak 2017 tarihinden sonra gecerli olan yeni standart ve degisiklikler (devam)

TMS 7 Nakit Akis Tablolari- Degisiklikler - Aciklama Inisiyatifi

UMSK’'min genis kapsamli acgiklama inisiyatifinin bir parcasi olarak finansal tablolardaki
gosterim ve aciklamalar iyilestirmek amaciyla TMS 7 Nakit Akis Tablolann standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yikimliiliiklerde
meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli olmayan degisimlerin finansal tablo kullamcilan
tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanms olacaktir. Degisikliklerin, Sirket’in
finansal durumu veya performans tizerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yorum 22: Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

Bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans Odemelerini kapsayan
islemlerin muhasebelestirilmesi konusuna aciklik getirmektedir. Bu yorum, ilgili varligin,
gider veya gelirin ilk muhasebelestirilmesinde kullamlacak doviz kurunun belirlenmesi
amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya ddemesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yiikiimliiklerini ilk muhasebelestirdigi tarih olarak
belirtmektedir. Isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta
policelerine (reasiirans policeleri dahil) veya sahip oldugu reasiirans policelerine
uygulamasina gerek yoktur. Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, standardin
finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 2’de dedisiklikler - Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simiflanmasi ve Olciilmesi

KGK tarafindan hisse bazli Gdemelere iliskin muhasebe uygulamalanndaki tutarliligin
artinlmasi ve baz belirsizlikleri gidermek iizere TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; Gdemesi nakit olarak yapilan hisse bazh
ddemelerin olciimii, stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli &demelerin
simiflandinlmasi ve nakit olarak 6denenden 6zkaynaga dayali aracla ddenen sekline déniisen
hisse bazli Odemelerdeki degisikligin muhasebelestirilmesi  konularina  agiklik
getirilmektedir. Bdylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6&l¢iimiinde
Ozkaynaga dayali hisse bazli ©Odemelerin Olgimiinde kullamlan aym yaklasim
benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gerceklestirilen hisse bazli Gdemeler, belirli
kosullarin karsilanmas1 durumunda, 6zkaynaga dayali finansal araclar verilmek suretiyle
yapilan dédemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baslayan yillk hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Sirket, standardin finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 40 Yatinnm Amacli Gayrimenkullerin Transferi
KGK tarafindan yatinm amacgl gayrimenkullerden diger varlik gruplanna ve diger varlik
gruplanindan yatinm amacgli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kamt saglayan
olaylar hakkinda belirsizlikleri gidermek Uzere TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller
Standardinda degisiklikler yapilmstir. Bu degisiklikle, yonetimin varligin kullamimina iliskin
degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim amacinin degistigine kamt olusturmadigina
aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatinm amach gayrimenkulii gelistirilmeden
elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi birakilincaya (finansal
tablodan ¢ikanlincaya) kadar yatinm amagh gayrimenkul olarak degerlendirilmeye devam
edilir ve stok olarak yeniden simflandinlmaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatinm
amach gayrimenkuliinii gelecekte aym sekilde kullammina devam etmek Ulzere yeniden
yapilandirmaya basladiginda, bu gayrimenkul yatinm amach gayrimenkul .-etaral
siniflandirilmaya  devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibjtarafipday
kullamlan gayrimenkul olarak simiflandinlmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 /% sonrasifda
baglayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izinyvefilmektedi

9



KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlan (devam):

1 Ocak 2017 tarihinden sonra gecerli olan yeni standart ve degisiklikler (devam)

TMS 28’deki Dedisiklikler- Istiraklerdeki Ve Is Ortakliklarindaki Uzun Dénemli Yatirimlar
KGK tarafindan Aralik 2017°de istiraklerdeki ve is ortakliklanndaki yatinmlardan 6zkaynak
yonteminin uygulanmadigi diger finansal araglann olgiilmesinde TFRS 9 uygulanmasi
gerektigine agiklik getirmek lizere TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu yatinmlar, esasinda,
isletmenin istiraklerdeki veya is ortakhklarnindaki net yatinminmin bir parcasim olusturan
uzun donemli elde tutulan paylandir. Bir isletme, TMS 28'in ilgili paragraflanm
uygulamadan 6nce, bu tiirden uzun dénemli yatinmlarin 6lciimiinde TFRS 9'u uygular. TFRS
9 uygulandiginda, uzun vadeli yatinmlarin defter degerinde TMS 28'in uygulanmasindan
kaynaklanan herhangi bir diizeltme yapilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir.
Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimai isletmenin istirak veya Is Ortaklidina Yapti81 Varlik Satislari
veva Katkilan - Degisiklik

KGK, ozkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi g¢iktilanna bagh olarak
degistirilmek lizere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin
gecerlilik tarihini siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin
vermektedir.

Yilhik ivilestirmeler - 2014-2016 Donemi

KGK, “2014-2016 Dénemine Iliskin Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart
degisikliklerini yayinlanrmstir. Degisiklikler 1 Ocak 2018’den itibaren gecerlidir.
Degisikliklerin erken uygulamasina izin verilmektedir.

Degisikliklerin, Sirket’in finansal durumu veya performansi {izerinde onemli bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1 “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari *nin itk Uygulamasi”

TFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara
saglanan faydalar ve yatinm isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak kisa vadeli
muafiyetlerin kaldirilmas.

TFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara iliskin Agiklamalar”

TFRS 12’nin kapsarmmin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin
baglh ortakligindaki, is ortakhgindaki veya istirakindeki yatinmlanm satis amach olarak
siniflandirilmas: (elden ¢ikanlacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, TFRS
12 uyarinca yapilmasi gerekli olan &zet finansal bilgilerin aciklamasinin gerekli olmadigimn
eklenmesi.

TMS 28 “[stiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar ”
istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatinmlann dogrudan veya dolayli olarak risk
sermayesi girisimi, yatinm fonu, menkul kiymetler veya yatinm amacl sigorta fonlan gibi
isletmeler tarafindan sahip olunmas1 durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki
yatinmlann icin TFRS 9 uyarinca gercege uygun deger yontemini i
tamnmasi.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar (devam):

Uluslararasi Muhasebe Standartilari Kurumu (UMSK) tarafindan yvayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki
degisiklikler UMSK tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin heniiz yiiriirliige
girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan
TFRS’ye uyarlanmamistir / yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasim
olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat hali hazirda KGK
tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir.
Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar
TFRS’de yiriirliige girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni kiralama islemleri standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmistir.
UFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilancoda
ve operasyonel kiralama islemlerinin bilango disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine
benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar
icin muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu
standart kiralama islemlerini yoneten mevcut TMS 17 Kiralama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir
Anlasmanin Kiralama islemi icerip icermediginin Belirlenmesi, TMS Yorum 15 Faaliyet
Kiralamalan - Tesvikler ve TMS Yorum 27 Yasal Acidan Kiralama Goriiniimiindeki islemlerin
Oziiniin Degerlendirilmesi standartlanmin yerini almakta ve TMS 40 Yatinm Amacl
Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019
ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 Musterilerle
Yapilan Sozlesmeler standardim uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin
verilmektedir. Sirket, standardin finansal durumu ve performansi Ulzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler

1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yiluik raporlama donemlerinde
gecerlidir. 17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasina iliskin
belirsizliklerin finansal tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir
Vergisi Islemlerine iliskin Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmistir. Bu yorum UMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalanndaki baz1 belirsizliklere aciklik getirmektedir. UFRS
Yorum Komitesi daha once vergi uygulamalannda bir belirsizlik oldugu zaman bu
belirsizligin UMS 12’ye gore degil UMS 37 ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’
standardimin uygulanmas1 gerektigini agikliga kavusturmustu. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari
ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara
iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina yonelik rehberlik
saglamamaktadir. UFRYK 23, gelir vergilerinin muhasebelestirmesinde gelir vergilerine
iliskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil yansitilacagina agiklik getirmek
suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler getirmektedir.Sirket, UFRS 23'iin
uygulanmasimin finansal tablolan {izerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlar1 (devam):

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanms fakat KGK

tarafindan yayminlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar(devam)

UFRS 9’daki Dedisiklikler- Neeatif Tazminata Sebep Olan Erken Odemeler

UMSK, 12 Ekim 2017'de finansal araglarnin muhasebelestirilmesine yonelik agiklik
kazandirmak iizere UFRS 9'un gerekliliklerini degistirmistir. Erken odendiginde negatif
tazminata neden olan finansal varliklar, UFRS 9'un diger ilgili gerekliliklerini karsilamas
durumunda itfa edilmis maliyeti lzerinden veya gercege uygun deger farklan diger
kapsamli gelire yansitilarak olcilebilir. UFRS 9 uyannca, soOzlesmesi erken sona
erdirildiginde, heniiz 6denmemis anapara ve faiz tutarim biiyiik 6l¢lide yansitan 'makul bir
ilave tazminat" ddenmesini gerektiren erken 6deme opsiyonu igeren finansal varliklar bu
kriteri karsilamaktadir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin gecerli olup, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Sirket, UFRS 9'un

uygulanmasimin finansal tablolan lizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardim yayimlamistir. UFRS 17
“Sigorta Sozlesmeleri”, 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok cesitli uygulamalara izin
veren UFRS 4’ilin yerine gecmektedir.UFRS 4, sirketlerin yerel muhasebe standartlarim
kullanarak sigorta sozlesmelerinin muhasebelestirmelerine izin verdiginden cok cesitli
muhasebe yaklasimlarimn kullamlmasina neden olmustur. Bunun sonucu olarak,
yatinmcilarin benzer sirketlerin finansal performansim karsilastirmalan giclesmistir. UFRS
17, tim sigorta sozlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem
yatinmcilarin hem de sigorta sirketlerinin UFRS 4’iin yol actig1 karsilastinlabilirlik sorununu
¢ozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yikiimliliikleri, tarihi maliyet yerine gilincel
degerler  kullamlarak  muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler  diizenli  olarak
giincelleneceginden finansal tablo kullamcilarina daha yararl bilgiler saglayacaktir. UFRS
17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilm o&zelligine sahip yatinm sozlesmeleri
diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.Bu degisiklik 1 Ocak
2021 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisikligin, Sirket’in finansal durumu veya performans: {izerinde onemli

bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler-2015-2017 Donemi

Uygulamadaki standartlar igin yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2015-2017
Donemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olup
erken uygulamaya izin verilmektedir. Sirket, UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin

finansal durumu ve performansi iizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri

UMS 12 temettiilerden kaynaklanan gelir vergilerinin (6zkaynak olarak simflandirilan
finansal araclara yapilan ddemeler de dahil olmak lizere) isletmenin dagitilabilir kar
tutarim olusturan islemlerle tutarli olarak (6rnegin; kar veya zararda, diger kapsaml gelir
unsurlan icerisinde veya ozkaynaklarda), muhasebelestirilmesini agikliga kavusturmak

tizere degistirilmistir.
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31 Arabik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iligskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vi) Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarn (devam):

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan vayinlanmamis veni ve diizeltilmis standartlar ve yvorumlar{devam)

UFRS’deki ivilestirmeler-2015-2017 Donemi (devam)

UFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar

UFRS 3 ve UFRS 11, isletme tammim karsilayan miisterek bir operasyonda sahip oldugu
payin artisim nasil muhasebelestirecegine aciklik getirmek iizere degistirilmistir. Miisterek
taraflardan biri kontrol giictinii elde ettiginde, bu islem asamali olarak gergeklesen isletme
birlesmesi olarak dikkate alinarak satin alan tarafin dnceden sahip oldugu payr gercege
uygun degeriyle yeniden olcmesi gerekecektir. Taraflardan birinin misterek kontrolii
devam ettiginde (ya da miisterek kontrolii elde ettiginde) daha dnce sahip olunan payin
yeniden olciillmesi gerekmemektedir.

UMS 23 Borglanma Maliyetleri

UMS 23, finansman faaliyetlerinin tek bir merkezden vyiritildigi durumlarda
aktiflestirilebilir borclanma maliyetlerinin hesaplanmasinda kullamlan genel amagh
bor¢clanma havuzuna, halihazirda gelistirme asamasinda olan veya insaati devam eden
ozellikli varliklarin finansmam icin dogrudan borglanilan tutarlarin dahil edilmemesi
gerektigine aciklik kazandirmak lizere degistirilmistir. Kullamma veya satisa hazir olan
ozellikli varliklann - veya ozellikli varlik kapsarmina girmeyen herhangi bir varligin -
finansmam icin direkt borclamlan tutarlar ise genel amach bor¢clanma havuzuna dahil
edilmelidir.

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri

a) Finansal Araclar :

Finansal araglar asagidaki finansal varlik ve borglardan olusmaktadir:

i. Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varlig1 ve bankalardaki nakit parayr
icermektedir. Nakit ve nakit esdegerleri elde etme maliyetleri ve tahakkuk etmis
faizlerinin toplam ile gosterilmistir.

Kasadaki paralar Tiirk Liras1 bakiyelerden olusmaktadir. Tirk Lirasi bakiyeler kayith
degerleriyle kayitlarda gosterilmektedir.

Banka mevduatlarn, vadesiz mevduatlardan olusmaktadir. Tiirk Lirast mevduatlar
maliyet degerleriyle, ddviz tevdiat hesaplan ise raporlama tarihindeki T.C. Merkez
Bankas1 doviz kuru kullamlmak suretiyle Tirk Lirasi’na cevrilmis degerleriyle
kayitlarda gosterilmektedir.

Gercege uygun deger

Yabanci para cinsinden nakit ve nakit benzerlerinin, raporlama tarihindeki gecerli
kurlardan Turk Lirasi’na ¢evrilmis olmasi sebebiyle, bu varliklanin gercege uygun
degerlerinin kayitli degerlerine esdeger oldugu kabul edilmektedir.

Banka mevduatlan ve kasamn kayith degerlerinin, bu varliklarin kisa ) Yt
cikanlmalan ve deger disiikliigi riski olmamasi nedeniyle, 'gefcee
degerleriyle aym oldugu varsayilmaktadir. i =
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31 Arabk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Ydntemleri (devam)

a) Finansal Araclar (devam):

ii. Ticari alacaklar

Ticari alacaklar, fatura edilmis tutardan siipheli ticari alacak karsiig1 disiildiikten
sonra, tasinan degerleri ile yansitilmakta ve net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi
gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine dair somut bir gdsterge varsa siipheli
alacak karsiig1 ayriir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit edildikleri
durumlarda kayitlardan tamamen silinirler. Karsilik, Sirket yénetimi tarafindan
tahmin edilen ve ekonomik kosullardan ya da hesabin dogas1 geregi tasidig1 riskten
kaynaklanabilecek olasi zararlan karsiladig1 diistiniilen tutardir.

Gercege uygun deger

Ticari alacaklarn siipheli alacak karsiigi aynlms degerlerinin, varliklann gercege
uygun degerine esdeger oldugu varsayilmaktadir.

iii. lliskili taraflar

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir liyesi, asagidaki durumlarda raporlayan
isletmeyle iliskili sayilir:

S0z konusu kisinin,

(i)

(if)
(iii)

Raporlayan isletme (zerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip
olmasi durumunda,

Raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,
Raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir Ana OrtakliZimin kilit
yonetici personelinin bir dyesi olmas1 durumunda.

(b)Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas halinde isletme raporlayan
isletme ile iliskili sayilir:

(i)
(i)

(iif)
(iv)

v)

(vi)

isletme ve raporlayan isletmenin aym grubun liyesi olmasi halinde.
isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de Uyesi oldugu bir
grubun tyesinin) istiraki ya da is ortaklig1 olmasi halinde.

Her iki isletmenin de aym bir li¢lincli tarafin is ortakligi olmasi halinde.
isletmelerden birinin Uciincli bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger
isletmenin s&z konusu Uglinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir
isletmenin calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda
planlanmin olmas1 halinde. Raporlayan isletmenin kendisinin boyle bir
plamnin olmas1 halinde, sponsor olan isverenler de raporlayan isletme ile
iliskilidir.

isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya
miistereken kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tamimlanan bir kisinin isletme (izerinde 6nemli

etkisinin bulunmas1 veya sz konusu isletmenin (ya da bu_is
ortakligimin) kilit yonetici personelinin bir tyesi olmasi hali

14



KOBIRATE ULUSLARARAS! KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

a) Finansal Araclar (devam):

iv. Kisa ve uzun vadeli banka kredileri ve ticari borclar

Kisa ve uzun vadeli banka kredileri, anapara ve raporlama dénemi sonu itibanyla
tahakkuk eden faiz giderlerinin toplanmasi sonucu olusan maliyet degerleri etkin faiz
oram yontemi ile iskonto edilmis tutarlan ile kayitlarda gosterilmektedir.

Ticari borclar mal ve hizmet alimi ile ilgili ileride dogacak faturalanmis veya
faturalanmarmms tutarlann rayic degerlerini temsil eden maliyet bedeliyle kayitlarda
yer almaktadir.

Gercege uygun deger

Kisa ve uzun vadeli banka kredilerinin gercege uygun degerinin; bahse konu finansal
borclarin maliyetine, etkin faiz oram lzerinden hesaplamp raporlama dénemi sonu
itibariyla tahakkuk etmis faiz borclarinin eklenmesi suretiyle olusturulan kayith
degerlerine esdeger oldugu varsayilmaktadir. Benzer sekilde, ticari bor¢larin maliyet
degerleri gercege uygun degerleri olarak kabul edilmistir.

b) Maddi Duran Varliklar:

Buitiin maddi duran varliklar baslangi¢ olarak maliyet degerinden kaydedilir. Diger biitiin
maddi duran varbiklar maliyet bedellerinden birikmis amortisman ve varsa deger
diisiikliigi karsih@ diisiilerek yansitilmistir. Maddi duran varlik satildigi zaman bu varliga
ait maliyet ve birikmis amortisman hesaplardan distildiikten sonra olusan gelir ya da kar
veya zarar tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi duran varhigin maliyet degeri; alis fiyati, ithalat vergileri ve iadesi miimkiin
olmayan vergiler ve maddi varligi kullamma hazir hale getirmek icin yapilan
masraflardan olusmaktadir. Maddi duran varligin kullammna baslandiktan sonra olusan
tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklan donemde kar veya zarara kaydedilmektedir.
Yapilan harcamalar ilgili maddi duran varliga gelecekteki kullamiminda ekonomik bir
deger artis1 sagliyorsa bu harcamalar varligin maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi tutulan varliklar, maliyet degerleri ilizerinden asagida belirtilen
tahmini faydali émiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortismana tabi tutulmustur.
Maddi duran varbiklar icin tahmini ekonomik omdurlerini yansitan amortisman sureleri
asagidaki gibidir:

I;.konomik
Omiirleri

Déseme ve demirbaslar 4-15 yil
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31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
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2

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Ydntemleri (devam)

c)

d)

f

Maddi Olmayan Duran Varliklar:

Maddi olmayan duran varliklar, maliyet bedellerinden birikmis itfa paylanmn ve, eger
varsa, deger dusiikligiiniin indirilmesi suretiyle gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklar (yaziim lisans hakki ve diger haklar) normal amortisman
metoduna gore ilgili kiymetin tahmini ekonomik 6mri olan 3 ila 5 yil lizerinden itfa
edilmektedir. S6z konusu maddi olmayan duran varliklann tasidiklar1 degerler, sartlarda
degisiklik oldugu takdirde herhangi bir deger diisiikliigli olup olmadigim tespit etmek
icin incelenmektedir.

Yabanci Para Cinsinden Islemler:

Finansal durum tablosunda yer alan yabanci paraya bagli varliklar ve borglar raporlama
tarihindeki T.C. Merkez Bankast doviz alis kuru kullamlarak Tirk Liras'na
cevrilmektedir. Donem icinde gerceklesen yabanci paraya baglh islemler, islem
tarihindeki fiili kurlar kullamlarak Tirk Lirasina ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan
kur farki gelir ve giderleri kapsamli gelir tablolanna dahil edilmektedir.

Sirket’in raporlama tarihi itibariyla degerlemede kullandigi, T.C. Merkez Bankasi doviz
kurlan asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
ABD Dolan 3,7719 3,5192
Avro 4,5155 3,7099

Varliklarin Deder Diisiikliigii:

Bir varligin defter degeri geri kazamlabilir tutarindan fazla oldugunda, deger disiikliigii
karsihgr ayirmak suretiyle, varigin kayitl degeri geri kazamlabilir tutarina indirilir ve
karsilik kapsamUi gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Diger taraftan; nakit ilireten varlbiklarin geri kazamlabilir tutar, varligin gercege uygun
degerinden satis gideri ¢ikanlarak bulunan degeri ile kullamm degerinden biiyiik
olamdir. Bahse konu varliklann kullamm degeri, varliktan elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akislannmn bugiinkii degeridir. Kullamm degeri hesaplamrken,
gelecege ait tahmini nakit akislan, paramin zaman degerini ve varlifa 6zgi riskleri
yansitan vergi 6ncesi iskonto oran kullamlarak bugtinkii degerine indirilir.

Ertelenmis Vergiler:

Ertelenmis vergiler, yiikimlilik metodu kullamlarak, varliklann ve ylkimliliklerin
indirilebilir vergi matram ile bunlann finansal tablolardaki kayithi tutarlan arasinda
olusan gecici farklar lizerinden hesaplanmaktadir. Baslica gecici farklar, gelir ve
giderlerin TMS ile vergi kanunlarina gore degisik finansal tablo ddnemlerinde
muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yikiumliiliigli vergiye tabi
tim gecici farklar icin hesaplanirken, indirilecek gecici farklardan olusan ertelenmis
vergi varliklan, gelecek donemlerde vergiye tabi kazanclann olacagi varsayimyla
hesaplanmaktadir.

Aym (lkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varl
yiikiimluliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uyg
bulunmasi durumunda ertelenmis vergi varliklan ve ertelenmis vé
karsiikl olarak birbirinden mahsup edilir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

g) Vergiler:

h)

Tirk Vergi Mevzuat’ina gore, kanuni veya is merkezleri Tiirkiye'de bulunan kurumlar,
kurumlar vergisine tabidir. Kurum kazanglarnn %20 oraminda kurumlar vergisine tabidir.
Kurumlar Vergisi’nden istisna kazanglann olmasi durumunda bu karlar dagitilmadikca
stopaj hesaplanmaz. istisna kaynakli olsun olmasin tam miikellef gercek kisiler ile dar
milkellef gercek kisi ve kurumlara nakit olarak dagitilan kar paylan iizerinden ayrica
%15 oraminda gelir vergisi stopaji hesaplanmaktadir. Cari yil ve gecmis vil karlarimn
sermayeye ilavesi suretiyle yapilan kar dag@itimlannda da gelir vergisi stopaji
hesaplanmamaktadir. Diger yandan tam miikellef kurumlara yapilan kar dagitimlarinda
da stopaj yapilmamaktadir.

Aynica, kurumlar vergisine mahsup edilmek lzere yil icinde Ucer aylik dénemlerde
beyan edilen matrahlar iizerinden %20 oraninda gegici vergi 6denmektedir.

Tirk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar (matrah) ile
mahsup edilebilmekte olup, onceki yillar matrahlarindan mahsup miimkiin degildir.

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili resmi gazetede yayinlanan 7061 Sayili Kanun uyarinca
KVK’ya eklenen gecici 10’uncu madde uyarinca, %20 olan kurumlar vergisi oram, tim
kurumlar vergisi miikellefleri yoniinden 2018, 2019 ve 2020 willaninda %22 olarak
uygulanacak olup sonrasinda tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi
ongoriilmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla vergi karsiigi yirirliikteki vergi mevzuati
cercevesinde ayrnlmistir.

Gelir ve Giderler:

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esas1 uygulanmaktadir. Buna gore
hasilat, gelir ve karlar aym déneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastinlacak
sekilde muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz oram iizerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir.

Hisse Basina Kazanc/(Zarar):

Hisse basina kazang/(zarar), dénem net kan veya zararnmn cari donemde adi hisse
senedi sahiplerine ait adi hisse senetleri adedinin agirlikli ortalamasina bdéliinmesi
suretiyle hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler, mevcut hissedarlarina birikmis karlardan ve dzkaynak enflasyon
diizeltme farklanndan hisseleri oraminda hisse dagitarak (bedelsiz hisseler)
sermayelerini arttirabilirler. Hisse basina kazang/(zarar) hesaplamrken, bu bedelsiz
hisseler c¢ikanilms hisseler olarak sayiir. Dolayisiyla hisse basina kazang/(zarar)
hesaplamasinda kullamlan agirlikli hisse senedi ortalamasi, bedelsiz hisseler agisindan
geriye doniik olarak uygulanmak suretiyle elde edilir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Ydntemleri (devam)

)

k)

)

Hasilat:

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarnin gerceSe uygun degeri
lizerinden olciliir. Tahmini misteri iadeleri, indirimler ve karsitiklar s6z konusu
tutardan diisiilmektedir.

Muhasebe Tahminleri:

Finansal tablolanin TMS’ye gére hazirlanmasi sirasinda Sirket Yonetimi, raporlama tarihi
itibariyla finansal tablolarda yer alan varliklar ve yiikiimliliklerin bilango degerini,
bilanco disi yiikiimliilikklere iliskin aciklamalan, donem icerisinde olusan gelir ve
giderlerin tutarlanm etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarda bulunabilmektedir.
Ancak, gercek sonuclar, bu sonuclardan farklilik gosterebilmektedir.

Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar:

Raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylann ortaya ¢kmasi
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltilmekte, raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen
olaylarin olmasi halinde ise énemli olmasi1 durumunda ilgili donemde aciklanmaktadir.

m) Kosullu Varlik ve Yikumluliikler:

n)

o)

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde
bulunmayan gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip
gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yikiimlilikler ve varliklar finansal
tablolara alinmamakta ve kosullu varlik ve yiikiimliilikler olarak degerlendirilmektedir.

Borclanma Malivetleri:

Borclanma maliyetleri gider olarak kaydedilmektedir. Ozellikli varlikla iligkili borclanma
maliyetleri dogrudan ilgili bulundugu 6zellikli varhgin maliyetine dahil edilir. Ozellikli
bir varligin amaglandig sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi icin gerekli
faaliyetlerin  tamamen  bitirilmesi  durumunda, borclanma  maliyetlerinin
aktiflestirilmesine son verilir.

Kiralamalar:

Operasyonel kiralama

Kiraya veren tarafin kiralanan varligin tim risk ve menfaatlerini kendinde tuttugu
kiralamalar operasyonel kiralama olarak simflandinlmaktadir. Operasyonel kira

odemeleri kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda kira siresi boyunca
dogrusal olarak gider kaydedilmektedir.
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2.

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam)

(vii) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti ve Degerlendirme Yontemleri (devam)

p) Calisanlara Saglanan Faydalar:

Is Kanununa gére, Sirket, bir senesini doldurmus olup, Kanun'un 25/Il. maddesinde
belirtilen hakli nedenler olmaksizin sirketle iliskisi kesilen, askere cagrilan, evlenip bir
yil icinde isten aynlan (kadinlar icin), emekli olan veya vefat eden personeli icin kidem
tazminat1 ddemekle miikelleftir. Odenecek tazminat, calisilan her sene igin bir aylik
maas tutan olup, bu tutar 31 Aralik 2017 tarihi itibaniyla her hizmet yili icin 4.732,48 TL
ile ssmrlandintmistir (31 Aralik 2016 - 4.297,21 TL).

Finansal tablolarda kidem tazminati yikimliliigi TMS 19 “Calisanlara Saglanan
Faydalar” da belirtilen finansal tablolara alma ve degerleme esaslarina gore
hesaplanmistir. Kidem tazminati yikiimliliiklerinin, ozellikleri agisindan, bu standartta
tammlanan ‘Calisma Dénemi Sonrasina iliskin Belirli Fayda Planlan’yla 6zdes olmasi
nedeniyle, bahse konu yiikiimliilikler, asagida aciklanan ‘Ongériilen Birim Kredi
Yontemi’ ve bazi varsayimlar kullanilarak hesaplanmis ve finansal tablolara alinmistir.

Calisanlarin gecmis yillardaki personel hizmet siireleri dikkate alinarak, mevcut sosyal
giivenlik yasalarina gore emeklilik haklarim kazanacaklan tarihler belirlenir.

Calisanlarin emekli olmalan veya isten c¢ikarilmalan durumunda gelecekte ddenecek
yikiimliiligiin bugiinkli degeri hesaplamirken, calisanlarin mevcut maaslan veya devlet
tarafindan saptanan kidem tazminati tavamindan biiyiik ise, kidem tazminati tavam esas
alinarak 31 Aralik 2017 degerinin, enflasyon etkisinden anndirilmasi amaciyla sabit
kalacag varsayilms ve daha sonra bu deger Devlet i¢c Borclanma Senetlerinin ortalama
faiz oram olarak ongoriilen %11 (31 Aralik 2016 - %11), ongoriilen enflasyon oram % 7,5
(31 Aralik 2016 - %7,5) esas alinmak suretiyle hesaplanan yilbk %3,26 (31 Aralik 2016 -
%3,26) reel iskonto oram ile indirgenerek kidem tazminati yiikimliiligiiniin raporlama
tarihindeki net bugiinkii degeri hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Sirket’in
tim personeli Sirket’e ortak oldugu ve bu ortaklarin is sdzlesmesi olmamasi sebebi ile
kidem tazminati hesaplanmamis olup, ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
karsitiklari bulunmamaktadir.

q) Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar:

r)

Sirket, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmas
durumunda, finansal tablolara alinan tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde
diizeltmekte, bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan diizeltme gerektirmeyen olaylarin
olmasi halinde ise 6nemli olmas1 durumunda ilgili donemde agiklamaktadir.

Nakit akis tablosu :

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akislan esas, yatinm ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bicimde simflandinlarak raporlanmir. Nakit akis tablosunda yer
alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduatini icermektedir.
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL

YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir :

31 Aralhk 2017

31 Aralhik 2016

Kasa 235 129
Bankalar 70.789 93.448
Toplam 71.024 93.577

Bankalardaki mevduatlar vadesiz TL mevduatlardan olusmaktadir.

4, Ticari Alacak ve Borclar

Kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir :

31 Arahk 2017

31 Arahik 2016

Misteriler 98.913

75.332

Toplam 98.913

75.332

Sirket’in ticari alacaklaninin ortalama vade siiresi 70 giindiir (2016: 16 giin).

Sirket’in uzun vadeli ticari alacaklan yoktur.
Kisa vadeli ticari borclar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2017

31 Aralhk 2016

Saticilar 2.130

1.499

Toplam 2.130

1.499

Sirket’in ticari bor¢lanm ortalama ddeme siiresi 18 giindiir (2016: 30 giin).

Sirket’in uzun vadeli ticari borglan yoktur.

5. Diger Alacak ve Borclar

Diger alacaklar asagidaki gibidir :

31 Arahik 2017

31 Aralik 2016

Verilen Depozito ve Teminatlar 5.500 10.900
- Is yeri kira depozitosu 5.500 5.500
- [ller Bankasi A.S. - 5.400
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar(Dipnot 15) -
Toplam 10.900




KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL

YONETIM HiZMETLERiI ANONIM SIRKETI

31 Arabik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

5. Diger Alacak ve Borclar (devam)

Diger borc¢lar asagidaki gibidir :

31 Aralik 2017

31 Arahk 2016

iliskili Taraflara Diger Borglar(Dipnot 15)

5.000

Toplam

5.000

6. Pesin Odenmis Giderler

Pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir :

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Gelecek Aylara Ait Giderler

942

942

Toplam

942

942

7. Diger Donen Varhklar

Diger donen varliklar asagidaki gibidir :

31 Aralhk 2017

31 Aralik 2016

Devreden KDV - 2.468
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar - 493
Toplam - 2.961

8. Maddi Duran Varhklar

Sirket’in 31 Aralik 2017 tarihi itibanyla maddi duran varbklara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir.
1 Ocak 2017 31 Arahk 2017
Acilis ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet;
Demirbaslar 78.745 26.300 105.045
Toplam 78.745 26.300 105.045
Amortismanlar;
Demirbaslar (48.941) (12.218) (61.159)
Toplam (48.941) (12.218) (61.159)
Net defter Degeri 29.804 43.886
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL

YONETIM HIZMETLERi ANONIM SIRKETI

31 Arahk 2017 Tarihinc!e Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

8. Maddi Duran Varliklar (devam)

9.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla maddi duran varliklara iliskin hareket tablosu asagidaki

gibidir.
1 Ocak 2016 ) 31 Arabik 2016
Acihis ilaveler Cikislar Kapanis
Maliyet;
Demirbaslar 66.754 11.991 78.745
Toplam 66.754 11.991 - 78.745
Amortismanlar;
Demirbaslar (38.176) (10.765) (48.941)
Toplam (38.176) (10.765) - (48.941)
Net defter Degeri 28.578 29.804

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla asagidaki gibidir :

1 Ocak 2017 ) 31 Arabk 2017
Acgilig llaveler Cikislar Kapanig

Maliyet;
Haklar 8.075 2.310 10.385
Diger maddi olmayan duran
varliklar(*) 4.726.800 4,726.800
Toplam 8.075 4.729.110 - 4.737.185
Amortismanlar;
Haklar (2.540) (1.291) - (3.831)
Toplam (2.540) (1.291) - (3.831)
Net defter Degeri 5.535 4.733.354

(*) Diger maddi olmayan duran varliklar $irket’in faaliyetlerinde kullanmak izere gelistirdigi
yaziim programindan olusmakta olup, degeri Istanbul Asliye Ticaret Mahkemesi tarafindan
bilirkisi raporuna dayanarak belirlenmistir.

Maddi olmayan duran varliklar 31 Arahk 2016 tarihi itibanyla asagidaki gibidir :

10Ocak 2016 31 Aralik 2016
Acihs llaveler Cikislar Kapams
Maliyet;
Haklar 8.075 - - 8.075
Toplam 8.075 - - 8.075
Amortismanlar;
Haklar (1.730) (2.540)
Toplam (1.730) (2.540)
Net defter Degeri 6.345 5.535
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLER| ANONIM $IRKETI

31 Arabik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

10. Kisa Vadeli Borclanmalar

Kisa vadeli bor¢lanmalar bor¢lanmalar asagidaki gibidir:

31 Arabk 2017 31 Arahk 2016
Kredi Kartlarina Borglar 3.899 5.871
Toplam 3.899 5.871

sagravas

11. Donem Karn Vergi Yiikiimliiliigii

a) Ertelenmis Vergi Varligi/YikimlilGgi

Ertelenmis vergi varligi ve yukiumliligi asagidaki gibidir :

31 Aralik 2017 31 Arahik 2016
Hesap Adi Birikmis Farklar Ertelenmis Vergi Birikmis Farklar  Ertelenmis Vergi
Maddi ve Maddi
Olmayan Duran Varliklar (9.601) (2.112) (4.270) (854)
Gider Tahakkuku 11.000 2.420 10.000 2.000
Diger 160 36
Net Ertelenmis Vergi
(Yiikiimliiluigii)/Varhg 344 1.146

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili resmi gazetede yayinlanan 7061 Sayilh Kanun uyarinca KVK’ya
eklenen gecici 10’ncu madde uyarinca, %20 olan kurumlar vergisi oram, tiim kurumlar vergisi
miikellefleri yoniinden 2018, 2019 ve 2020 yillannda %22 olarak uygulanacaktir. Bu sebeple
gecici farklar iizerinden %22 olan vergi oram kullanilarak ertelenmis vergi hesaplamas
yapilmistir.

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Cari Dénem Yasal Vergi Karsiigi (-) - -

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (803) 649
Kapsamh Gelir Tablosuna Yansiyan

Toplam Vergi Gelir / (Gideri), net (803) 649

b) Donem Kan Vergi Yiikiimluiliigii

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oram ticari
kazancin tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve
vergiden istisna kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢cmis yil
zararlan ve tercih edildigi takdirde kullamlan yatinm indirimleri) disildiikten sonra kalan
matrah {izerinden hesaplanmaktadir. 2017 yilinda uygulanan kuru ’;(q"é"fgﬁr:m:am % 20°dir
(2016 : %20). R P
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralbik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

11. Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii (devam)

b) Dénem Kan Vergi Yilkimliiligii (devam)

Turkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ay1
takip eden dérdiincii ayin 25’inci giinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine
verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe
kayitlanm inceleyebilir ve hatal islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlan degisebilir.
Sirket’in finansal durum tablosuna yansiyan donem kan vergi ylikimlilligl asagidaki gibidir :

31 Arahik 2017 31 Arahk 2016

Dénem Kan Vergi YukimlGligi - -
Toplam - .

12. Kisa ve Uzun Vadeli Karsiliklar, Sarta Bagh Varlik ve Yiikiimliiliikler

a) Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina liclincii sahislara vermis oldugu teminat, rehin ve ipotekleri
(TRI) asagidaki gibidir;

31.12.2017 31.12.2016

Sirket tarafindan verilen TRI' ler
Doviz Doviz
Tutan TL Karsihgr Tutari TL Karsihgi
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutan - = - 3
Teminat Mektubu (TL) - c - g
Teminat Mektubu (EURO) - - - -
Hisse Rehni (TL) - - - -
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine
verilmis olan TRI' lerin toplam tutan

Kefalet (ABD Dolar) - - - -

Kefalet (TL) - - - -

Kefalet(Avro) - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin = - - -

toplam tutan

D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar
i. Sirket lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar - - - #
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutan

Nakti Teminat (TL)
iii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan
TRI' lerin toplam tutan
Toplam - =

Sirket’in vermis oldugu diger TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oram %0’dir (31 Aralik 2016: %0).
b) Sirket’in alms oldugu teminat mektubu bulunmamaktadir.
c) Sigorta Tutarlan

»"'--:‘—.ﬁ‘-
Sirket’in aktifleri Uzerinde 31 Aralik 2017 tarih itibanyla aktifleM
170.850 TL'dir. (31 Aralik 2016 :Bulunmamaktadir.) A

’
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KOBIRATE ULUSLARARAS| KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara lliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

13. Diger Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Diger kisa vadeli yiikimliiliikler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Odenecek Diger Vergi ve Yukiimliliikler 22.486 20.179
Gider tahakkuklan 11.000 10.000
Toplam 33.486 30.179

14. Ozkaynaklar
(a) Odenmis Sermaye

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla Sirket’in 6denmis sermayesi asagidaki gibidir :

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Pay Oram % Pay Tutan (TL) Pay Oran1 % Pay Tutar (TL)
Burhan Tastan 31,00% 62.000 30,00% 60.000
Hasan Tiizlin 31,00% 62.000 31,00% 62.000
Can Tekin 31,00% 62.000 30,00% 60.000
Hayrettin Keskin 1,00% 2.000 1,00% 2.000
Nermin Uyar 1,00% 2.000 1,00% 2.000
F.Sahver Kabil 0,00% - 1,00% 2.000
A.Giirsen Cakaloz 1,00% 2.000 1,00% 2.000
Serap Cembertas 1,00% 2.000 1,00% 2.000
M.Tanju Polatkan 0,00% - 1,00% 2.000
Hasan Ulukanh 0,00% - 1,00% 2.000
S.Cenk Ince 1,00% 2.000 1,00% 2.000
Aylin Soydan 1,00% 2.000 1,00% 2.000
Ahmet Genger 1,00% 2.000 0,00% -
Toplam 100,00% 200.000 100,00% 200.000

Sirket’in 6denmis sermayesi her biri 200 TL nominal degerde 1.000 adet hisseden meydana
gelmektedir.

(b) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler, genel kanuni yedek akcelerden olusmaktadir.

Turk Ticaret Kanunu’'na gore genel kanuni yedek akge, sirketin ddenmis sermayesinin
%20’sine ulasihincaya kadar, yillik karin %5’i olarak aynlir. Diger kanuni yedek akce, pay
sahiplerine yiizde bes oraninda kar pay1 ddendikten sonra, kardan pay alacak Kisilere
dagitilacak toplam tutarin %10’u oraninda aynlir. Tiirk Ticaret Kanunu’na goére, genel kanuni
yedek akce sermayenin veya cikanlmis sermayenin yansim asmadig takdirde sadece
zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya
igsizligin Gniine gecmeye ve sonuclanm hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi icin
kullamlabilir.

(c) Gecgmis Y1l Karlari/Zararlar

Gegmis yil karlari/zararlan, olaganistii yedekler ve gecmis yil zararlarind
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL

31

YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETIi

Arahk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iligkin Dipnotlar

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. iliskili Taraf Aciklamalan

a) lliskili Taraflarla Alacak ve Borg Bakiyeleri

iliskili taraflardan alacaklar ve borclar asagidaki gibidir :

Diger Borglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Hasan Tlizln

5.000

Toplam{Dipnot 5)

5.000

Diger Alacaklar

31 Arahk 2017

31 Arahk 2016

Burhan Tastan 10.000
Toplam(Dipnot 5) 10.000 =
16. Hasilat ve Satislarin Malivetleri
Hasilat ve satislanin maliyeti asagidaki gibidir :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Yurtici satislar 456.750 372.225
Net Satislar 456.750 372.225
Satilan hizmet maliyeti (321.608) (304.366)
Briit Kar 135.142 67.859
Satilan hizmet maliyeti detaylan asagidaki gibidir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabik 2017 31 Arahk 2016
Damsmanlik Giderleri 25.999 16.213
Temsil Agirlama Gideri 8.179 3.639
Seyahat Giderleri 2.976 5.697
Huzur Hakki 212.829 212.912
Kira Gideri 71.625 65.905
Toplam 321.608 304.366
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KOBIRATE ULUSLARARASI KREDI DERECELENDIRME VE KURUMSAL

YONETIM HIiZMETLERI ANONIM SIRKETI

31 Arabk 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (“TL") olarak ifade edilmistir.)

17. Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri asagidaki gibidir :

1 Ocak-
31 Arabik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Mutfak ve Yemek Giderleri 14.449 18.160
Danismanlik Giderleri 27.749 29.863
Amortisman Giderleri 13.509 11.170
Telefon ve internet Gideri 5.274 2.530
Elektrik, Su ve Dogalgaz Giderleri 6.577 6.939
Apartman Aidat Giderleri 3.033 2.820
Kirtasiye Gideri 2.719 4,663
Giivenlik Hizmet Giderleri 1.458 1.077
Noter ve Harg¢ Giderleri 616 403
Vergi Giderleri 6.518 4.315
Kargo Gideri 1.364 933
Banka Masraflan 583 653
Ticaret Odas1 Giderleri 1.825 1.323
Sigorta Giderleri 3.327 3.326
Egitim Giderleri 275 2.580
Tiirkiye Kurumsal Yonetim Dernegi Giderleri 10.000 500
Diger 13.361 15.021
Toplam 112.637 106.276
18. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler
Esas faaliyetlerden diger gelirler asagidaki gibidir :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Vade fark - 3.058
Toplam - 3.058
Esas faaliyetlerden diger giderler asagidaki gibidir :
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arabk 2017 31 Aralik 2016
Diger giderler 1.606 -
Toplam 1.606 %
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KOBIRATE ULUSLARARAS| KREDi DERECELENDIRME VE KURUMSAL
YONETIM HIZMETLER| ANONIM SIRKETI

31 Aralik 2017 Tarihinde Sona Eren Yila Ait
Finansal Tablolara Iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

19. Finansman Giderleri

Finansman giderleri asagidaki gibidir :

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2017 31 Arahk 2016

Faiz giderleri 97 285
Diger finansman giderleri - 1.365
Toplam 97 1.650

20. Hisse Basina Kazanc / (Zarar)

Hisse basina kazang/(zarar) olusumu asagidaki gibidir :

31 Arahk 2017 31 Arabik 2016

Net donem kar1 (TL) 19.999 (36.360)
Dénem sonu adi hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedi * 1.000 1.000
Hisse basina kazang /(zarar) (TL) 20,00 (36,36)

(*) 200 TL nominal degerdeki hisseye isabet eden.

21. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

a)

b)

Finansal Araclar

Sirket, finansal araclann kayith degerlerinin gercege uygun degerlerini yansittigimi
disiinmektedir. Gergege uygun deger; herhangi bir finansal aracin, alim satima istekli iki
taraf arasinda, muvazaadan arindinlmis olarak el degistirdigi deger olup, oncelikle ilgili
varligin borsa degeri, borsa degerinin olusmamas1 durumunda ise degerleme giiniinde bu
tamima uygun alim satim degeri, gercege uygun deger olarak kabul edilir. $irket’in finansal
araclarla ilgili onemli muhasebe politikalarn 2 numarali “Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin
Esaslar” (a) “Finansal Araglar” dipnotunda agiklanmaktadir.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

ic ve dis piyasalar ve ekonomik veriler isletme yonetimi tarafindan detayli olarak takip
edilmekte ve degerlendirilmekte; belirlenen strateji, plan ve politikalar cercevesinde risk
yonetimi gerceklestirilmektedir. Sirket’te kurulmus bulunan etkili bir raporlama sistemi ile
en alt kademeden en (st yonetim kademelerine kadar i¢ kontrol saglanmakta olup, ileri

bilgisayar programlann ile desteklenen anlik veri transferi ile i¢ kontrol
gerceklestirilmektedir.

Kullamlan araclardan kaynaklanan risk, faiz riski, yabanci para riski, likidite riski ve kredi
riskidir. Sirket Yonetimi bu riskleri asagida belirtildigi gibi yonetmektedir.

i. Kredi Riski

ayirmaktadir.
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21. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

i. Kredi Riski (devam)

Sirket’in alacaklanmin ve nakit ve nakit benzerleri degerlerinin vade asim ve teminat
yapisina iliskin bilgiler asagidaki gibidir :

Alacaklar Bankalardaki
Ticari Alacaklar DiSer Alacaklar Mevduat
s (Dipnot 4) (Dipnot 5) (Dipnot 3)

iliskili ~ Diger iligkili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi - 98.913  10.000 5.500 70.789
riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisrm (**)
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigline ugramamns finansal varliklarin net
defter degeri
B. Kosullar1 yeniden gdriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikligline ugramis sayilacak finasal varhklarin defter degeri

- 98.913  10.000 5.500 70.789

- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kismi = - - ® =
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhiklarin net defter degerleri E - & . “
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - = . e .
- Deder Diisiikliigii (-) 5 = = = -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kisrmi - - - - -
- Vadesi Gegcmenmis (briit defter degeri) S s = . -
- Deger Diisiikliigii (-) . . . - ;
- Net dederin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - ¥ - . -
E. Bilango dis1 kredi riski iceren unsurlar - - = - .

(*) Tutann belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamstir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat cekleri ve ipoteklerden

olusmaktadir.
Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2016 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Mevduat
{Dipnot 4) (Dipnot 5) (Dipnot 3)
iliskili ~ Diger  iligkili ~ Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibanyla maruz kalinan azami kredi - 75.332 - 10.900 93.448

riski (A+B+C+D+E) (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinrmis kism (**) - - - -
A. \éadem gegmemis yada deger diisiikliigline ugramams finansal varhklarin net . 75.332 10.900 93.448
efter degeri
B. Kosullan yeniden goriigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diisiikliigiine ugramis sayilacak finasal varhiklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramang varhklarin net defter degeri - - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmis kism - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - -
- Vadesi Gegmis (briit defter degeri) - - - -
- Deger Diisiikliigii (-) - - - -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinms kismi - - - -
- Vadesi Gegmemis (briit defter degeri) - - - 2
- Deger Diisiikliigii (-) = s . =
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmmis kismi - - - -
. Bilango ds1 kredi riski igeren unsurlar - - - -

m

(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar, kredi giivenilirlig¢inde artis saglayan unsurlar

dikkate alinmamstir.
(**) Teminatlar, miisterilerden alinan teminat senetleri, teminat cekleri ve ipoteklerden

olusmaktadir.
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21.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

ii. Likidite Riski

Sirket’in cari varliklarimin, kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin {izerinde olan kisimlari, 31 Aralik
2017 tarihi itibanyla 146.864 TL’dir. (31 Aralik 2016: 141.163 TL). Dolayisiyla cari donemde

likidite riski bulunmamaktadir.

Sozlesme
uyarinca
nakit
cikislar 3-12 ay
31.12.2017 Defter toplarm 3 aydan | arasi 1-5 yil
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri | (=1+lI+UI+IV) | kisa (I) () arasi (lll)
Turev Olmayan Finansal Yukiimlulikler
Diger Finansal Borclar 3.899 3.899 3.899 - -
Ticari borglar 2.130 2.130 2.130 - -
Diger borglar - - -
Sozlesme
uyarinca
nakit
cikiglar
31.12.2016 Defter toplam 3aydan| 3-12ay | 1-5wl
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri | (=I+lI+1lI+IV) | kisa (I) |aras1 (Il) | arasi (lll)
Tiirev Olmayan Finansal Yiikiimlilikler
Diger Finansal Borglar 5.871 5.871 5.871 =
Ticari borglar 1.499 1.499 1.499 2 2
Diger bor¢lar 5.000 5.000 5.000

iii. Faiz Haddi Riski

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibanyla faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir :

31 Arahk 2017

31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar
Finansal yiikiimliiliikler

3.899

5.871

Degisken Faizli Finansal Araglar

Finansal varliklar
Finansal yukiimliliikler
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21:

22,

23.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)

v. Sermaye Riski Yénetimi

Sirket’in sermaye yonetimindeki hedefleri; faaliyetlerinin devamliliim saglayarak ortaklara
getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek ve hizmetleri risk seviyesine uygun bir
sekilde fiyatlandirarak karlibgim arttirmaktir.

Sirket, sermaye miktarim risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara
ve varliklann risk karakterine gére Sirket 6zkaynaklarin yapisim diizenlemektedir.

Sirket, sermaye y&netimini bor¢/sermaye oramim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net
borcun toplam sermayeye bdliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerinin toplam bor¢ (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli
yukumlilukler toplam) tutanndan diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum
tablosunda belirtilen 6zkaynaklarin toplamidir.

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Toplam borg 39.515 42.549
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (71.024) (93.577)
Net borg¢ (31.509) (51.028)
Toplam sermaye 197.648 177.648
Bor¢/sermaye orani -16% -29%

Finansal Tablolari Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gerekli Olan Diger Hususlar

Yoktur.

Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

5 Aralik 2017 tarih ve 30261 sayili resmi gazetede yayinlanan 7061 Sayili Kanun uyarinca KVK’ya
eklenen gecici 10’uncu madde uyarinca, %20 olan kurumlar vergisi oram, tiim kurumlar vergisi
miikellefleri yoniinden 2018, 2019 ve 2020 yillaninda %22 olarak uygulanacak olup sonrasinda
tekrardan %20 oram ile vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir.

31



